MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN PAU TU F.L.T

Ngay 07/08/2015, S¢ Giao dich Chirng khodn Thanh phé Ho Chi Minh (SGDCK
Tp.HCM) dd cdp Quyét dinh Niém yét sé 334/0D-SGDHCM cho phép Céng ty Co
phan Pau tw F.A.T trén SGDCK Tp.HCM. Theo dy kién ngay 19/08/2015, ¢6 phiéu
ciia Cong ty C6 phan Pdau tw F.\.T sé chinh thue giao dich trén SGDCK Tp.HCM
v&i md chitng khodn la FIT véi gid tham chiéu la 15.000 dong/cé phiéu va phiéu va
bién dg dao déng gid trong ngay giao dich ddu tién la +/-20%.

DPé giiip quy ddc gia c6 thém théng tin, SGDCK Tp.HCM xin gidi thidu mét sé nét
chinh vé lich sir thanh Idp, qud trinh hoat ddng va nhitng két qud kinh doanh ding
chii y ciia Cong ty C6 phan Pau tw F.\.T trong thoi gian qua.

I.  GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY:

Tén goi: Cong ty Co phan Pau tw F.I.T
Tén tiéng Anh: F.L.T Investment Joint Stock Company
Ténviéttit:  FIT INVESTMENT., JSC

Tru so chinh:  Tang 16, Toa nha Center Building (Hapulico Complex) —s6 1 Nguyén
Huy Tuong, Phuong Thanh Xuan Trung, Quan Thanh Xuan, Ha Noi.

bién thoai: (84-4) 7304 9688 Fax: (84 4) 7304 4686
Email: info@fitgroup.com.vn
Website: www.fitgroup.com.vn

Cong ty C6 phan Pau tu F.I.T 14 cong ty hoat dong trong linh vuc dau tu va tu van dau
tu. Buoc thanh 13p ngay 08/3/2007, F.I.T 1a mot cong ty tré, nang dong va dang trén da
phat trién. Véi slogan ban dau 1a "Lam giau viing chac", ban lanh dao F.I.T da thuc
hién dang ton chi cua minh, chéo 141 F.I.T vitng vang vuot qua dugc con suy thoai
kinh té toan ciu nam 2008, khéng dinh vi tri trong nganh dich vu tu van, phat trién
dugc doi ngili chuyén vién chuyén nghiép va dua gia tri doanh nghi¢p tang trudéng cao
so voi von ban dau.

Véi slogan “FUTURE INVESTMENT TREND - Xu huéng dau tu twong lai”. F.I.T
ludn tim toi, sdng tao ra cac san pham dau tu di tat don dau, c6 suét sinh 10i cao cho
cong ty va khach hang. Va nhitng san pham dau tu d6 s& tré thanh xu hudng dau tu
cua dai bg phan cac nha dau tu trén thi truong.

Sau hon 8 nam phat trién, F.LT di ting von diéu 18 tir 35 ty dong 1én hon 1.792 ty
ddng. C6 phiéu cua Cong ty chinh thirc duoc niém yét tai S& Giao dich Chimg khoan
Ha Noi vao ngay 26/07/2013 v6i ma ching khoan FIT. Pén thoi diém 30/06/2015,
tong tai san cua F.I.T dat 3.446,5 ty dong; von chu s¢ hitu dat 2.610,5 ty dong; Loi
nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép 6 thang ddu nam 2015 1a 227,39 ty dong. Tong
s6 khach hang t6 chirc, ca nhan c¢6 quan hé di tac voi FIT dat con s6 hon 1.600 khach
hang.
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» Pham vi va linh vuc hoat dong ctia Céng:

Cin ctr Gidy CNPKKD s6 0102182140 do S& Ké hoach va Pau tu thanh phd Ha Nbi cap,
dang ky 1an dau ngay 08/03/2007; dang ky thay ddi 1an 22 ngay 20 thang 07 nam 2015,
nganh nghé kinh doanh cua Cong ty gdbm:

v Hoat dong dich vu hd tro thanh toan, tin dung;
v Dich vu cho thué van phong;
v Kinh doanh bat dong san;

v Uy thac xut nhap khau, nghién ctiru chuyén giao cong nghé va san xuét phan
mém cong nghé tin hoc vién thong;

v Mua ban vat liéu xay dung, vat tu, may moc thiét bi;

v Mua ban, phan phéi cac san pham tiéu dung, cac san pham hang cong nghiép
v Kinh doanh vén tai bang 6t6 theo hop dong;

v Lir hanh noi dia, 1ir hanh quéc té va cac dich vu phuc vu khach du lich (khong
bao gdm kinh doanh phong hat karaoke, vii trudng, quan bar)

4 T6 chtrc hoi nghi, hoi thao, su kién;

4 Dich vu sinh hoat giai tri;

v Kinh doanh khach san, nha hang, dich vu du lich sinh thai, cac dich vu vui

chot giai tri

v Céac dich vu: bii d6 xe va cac cong trinh cong cong; tu van dau tu, tu vAn mua
ban doanh nghiép (tr vin M&A), tu van cb phan hoa, tu van quan tri doanh nghiép, tu
van phat trién thi truong (khong bao gdm tur van phap luat va tai chinh);

4 Xay dung cac du an nha ¢, van phong, khach san, trung tam thuwong mai, siéu
thi, khu d6 thi mdi, khu cong nghiép, khu kinh té, khu cong ngh¢ cao, khu giai tri cao
cép, san golf, xay dung cong trinh dan dung va cong nghiép;

v Dich vu méi gidi bat dong san; Dich vu dinh gia bat dong san; Dich vu san
giao dich bat dong san; Dich vu tu van bat dong san; Dich vu quang cao bat dong san;
Dich vu quan ly bat dong san;

v San xuat thirc an gia stic, gia cAm va thily san;

4 Ban budén néng, 1am san nguyén li¢u va dong vat séng;

v Bén budn gao;

v Ban buon thuc phém; Ban budn thuy san; Ban budn rau, qua; Kinh doanh thuc

pham churc nang;

4 Ban budn xi mang, gach xay, ngoi, da, cat, soi, kinh xay dung, gach 6p lat va
thiét bi vé sinh
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v Ban budn phan bon, héa chat khac sir dung trong nong nghiép; Ban budn hoa
chat khac; Ban budn chat déo dang nguyén sinh; Ban budn cao su.

II.  KET QUA HOAT PONG KINH DOANH:
(Pon vi: dong)

CHI TIEU Nim 2014 Quy 1/2015

Téng tai sin 992.415.646.746 1.340.798.957.565
Doanh thu thuin 244.377.715.446 200.901.062.481
Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap 79.595.801.184 64.683.666.298
dich vu
Doanh thu hoat dong tai chinh 142.989.271.709 102.933.620.497
Chi phi tai chinh 6.668.098.087 3.695.831.377
Loi nhuan thun tir hoat dong kinh 182.830.112.827 141.387.997.495
doanh
Loi nhuan khac -376.178.240 1.665.072.362
Loi nhuan trude thué 181.106.630.078 143.077.094.439
Loi nhufn sau thué 146.031.556.621 112.396.821.125
Ty 1 LN tra co tic 51,36% -

Nguon: BCTC hop nht kiém toan nam 2014 va BCTC hop nhat chia kiém todn Quy

12015 cua FIT)

Tai thoi diém 31/03/2015, tong tai san ciia Cong ty dat hon 1.340 ty dong, ting 1,35
1an so véi thoi diém 31/12/2014. Nguyén nhan chi yéu 1a do dau nam 2015 cong ty da
ting von diéu 18 thanh cong 1én 892.124.880.000 ty dong, dong thoi, tong tai san cia
ciia Cong ty ting 1én ciing nhd dong gop cua khoan loi nhuin 4n tuong ctia 03 thang
dau nam 2015.

Niam 2014, doanh thu thuan va loi nhuin sau thué cua Cong ty lan luot dat 2444 ty
ddng va 146,0 ty dong, twong ung ting lan luot 553,15% va 325,22% so véi nim
2013. Nguyén nhan 14 do trong naim 2014, Cong ty da thuc hién hién thuc héa mot s6
khoan dau tu do d6 da dong gép vao loi nhuan nam 2014 cua Cong ty trong d6 mang
dau tu tai chinh chimg khoan ngan han déng gép mot phan 16n. Pong thoi ciing trong
nam 2014, cac cong ty thanh vién cia FIT trong nim 2014 cling déu dat mic ting
truong 4n tuong, dong gop vao ting trudng loi nhudn trong BCTC hop nhét cua FIT.

Quy 1/2015 Cong ty tiép tuc c6 muc tang truéng an tuwong, doanh thu thuan hop nhat
dat 200.901.062.481 ddng, bang 82,2% doanh thu thuan hop nhét cua ca nam 2014,
Loi nhuan sau thué dat 112.396.821.125 dé)ng, b'fmg 76,9% loi nhudn sau thué cua ca
nam 2014 va dat 44,6% ké hoach loi nhuan sau thué hop nhat ctia ca nam 2015.

Trong quy 1/2015 Céng ty di ting von thanh cong tir 499.999.940.000 dong lén
892.124.880.000 ddng, tuy nhién diéu nay khong 1am giam hiéu qua hoat dong san
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xuat kinh doanh ctia Cong ty thé hién qua EPS Quy 1/2015 ctua Cong ty dat 1.529
dong/co phan, bang 37,16% so véi EPS nam 2014. Cho thdy Cong ty dang st dung
hiéu qua vén cua cac cb dong.

Cac chi tiéu tai chinh co ban
Bang: Chi tiéu tai chinh cua Cong ty

Chi tieu Dvt Nam 2014 Quy 1/2015

1. Chi tiéu vé kha niing thanh toan

Hé s6 thanh toan nngln han Lan 3,48 5,46
Hé s6 thanh toan nhanh Lan 3,17 5,16

2. Chi ti€u vé co cau von

Heé s6 no/Tong tai san % 20,44 14,69
Hé s6 ng/Vén chi sé hitu % 30,70 19,39

3. Chi tiéu vé ning lwc hoat dong

Vong quay hang ton kho

(Gid vén hang ban/Hang ton kho binh Vong 2,63 2,21
quan)

Doanh thu thudn/Tong tai san binh quan Vong 0,25 0,15

4. Chi tiéu vé kha ning sinh loi

Hé s6 LNST/DTT % 59,76% 55,95%
Hé s6 LNST/VCSH binh quén % 34,20% 13,41%
Heé s6 LNST/Tong tai san binh quan % 23,85% 9,63%
Heé s6 LN tir HDKD/DTT % 74,81% 70,38%

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2014 va BCTC hop nhdt chira kiém todn Quy
/2015 cua FIT)

- Vé kha nang thanh toan: H¢ s6 thanh toan ngén han va hé s thanh toan nhanh cua
Cong ty nim 2014 va Quy 1/2015 1an luot 13: 3,48 va 5,46 déu cao hon 2 va cb xu
huéng tang dan cho thdy kha ning thanh toan ciia Cong ty 6n dinh va duy tri tinh
trang tot, Cong ty stir dung hiéu qua tai san, dam bao kha ning thanh toan ngin han.

- V& co ciu vdn: Hé sb no trén Téng tai san va Hé sb no trén Vén chu s hitu cua
Cong ty Quy 1/2015 giam twong dbi so véi nam 2014 1a do trong Quy 1/2015 Cong ty
tang von diéu 1¢ 1én 892 ty ddng, ddn dén Téng tai san cling nhu Vén chi s& hitu cua
Cong ty ting 1én twong Gng trong khi Téng ng cuia Cong ty giam nhe dan dén cac chi
tiéu nay trong Quy /2015 giam so véi nam 2014.
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- V& ning lyc hoat dong: Mic du méi trai qua 3 thang dau nim 2015 nhung cac chi
tiéu vé ning luc hoat dong cua Cong ty Quy 1/2015 gan twong dwong nim 2014. Cho
thiy ning luc hoat dong cua Cong ty dang dugc cai thién theo chiéu hudng lac quan.

- Vé kha ning sinh 10i: Tuy méi di hét Quy 1/2015 nhung céc chi tiéu vé kha ning
sinh 101 ciia Cong ty dat kha an tuong. HE s6 Loi nhuan sau thué/Von chu s& hitu binh
quan Quy 1/2015 dat 13,41%, hé s6 loi nhuan sau thué/Tong tai san binh quan Quy
1/2015 dat 9,63%. Mic du trong Quy /2015 Céng ty da ting von tir 499 ty dong lén
892 ty ddng, tuy nhién ty suit loi nhudn/Vén cha so hiru binh quin Quy /2015 cua
Cong ty van dat kha cao 1a 13,41%, cho thay viéc ting von diéu 16 khong anh huong
nhiéu dén kha ning sinh 15i ciia Cong ty.

Co cAu doanh thu

Badng: Co cau doanh thu thuan ciia Cong ty nam 2013, 2014 va Quy 1/2015.

Nim 2013 Nim 2014 % Quy 1/2015
Tang/giam
TT Dién giai Doanh doanh thu |Doanh thu| Ty
Doanh . Ty <
. |Ty trong|  thu nim 2014 | ey | trong
thu (triéu (%) (trigu trong 50 v6i 2013 o %)
A : 0 dong) ()
dong) VND) (%)
Doanh thu tu van giéi - | 0%
y [hiGucohoidautevao |, Ho0 | 61900 | 7703 | 3,15% | 239,56%
cac doanh nghiép niém
yét
Doanh thu cung cip dich 3.257 | 1,62%
2 |vu (tu van déu tu, bao 19.982 |53,41% | 11.823 | 4,77% | (40,83%)
hiém...)
i - 0
g [Poanhthukinhdoanh | ) 205 | 51 9006 | 25213 | 1028 | g7.049% 0%
bat dong san %
119 | 0,06%
4 |Doanh thu cho thué BDS| 1328 | 3,55% | 18.227 | 7,36% | 1.272,52%
72,34 196.719 | 97,9%
5 |Doanh thu ban hang héa 0 0 |179.214 '::’)/ _| 196719 1 97.9%
0
6 |Doanh thu khac 1.014 | 2,71% | 5.466 |2,21% | 438,97% 835 | 0,42%
Tong cong 37.415 | 100% |247.736 | 100% | 562,13% | 200.930 | 100%

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2013, 2014 (hop nhat) va BCTC hop nhdt chwa kiém todn Quy
/2015 ciua F.1.T)

So véi ndm 2013, mang cung cap dich vy va mang kinh doanh bat dong san 1a hai
mang chiém ty trong 16n nhat trong tong doanh thu ciia Cong ty, lan lugt chiém
53,41% va 34,2% téng doanh thu thuan, cac mang khac nhu tu van gi61 thi€u co hoi
dau tu vao cac doanh nghiép niém yét, cho thué bat dong san va ban hang héa chiém
ty trong thip thi budc sang ndm 2014, Cong ty di phat sinh mang ban hang hoa (do
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viéc thuc hién hop nhit cac cong ty thanh vién), dong thoi chinh mang ban hang héa
d3 chiém phan 16n ty trong trong tong doanh thu thuan ctia Cong ty voi 72,34% tong
doanh thu. Mang cung cép dich vu va mang kinh doanh bit déng san chi con chiém ty
trong nho trong téng doanh thu, lan lugt chiém 4,77% va 10,18% tong doanh thu
thuan. Cac mang hoat dong kinh doanh khac cta Cong ty chiém ty trong nho trong co
ciu doanh thu thudn trong nim 2014.

Co céu chi phi
Chi phi san xuét kinh doanh nam 2013, 2014 va Quy /2015 caa F.I.T

‘ Niim 2013 Niim 2014 Quy 1/2015
Chi phi sdn
A ki TS T TS
LU "‘;Z‘a'r‘]‘r‘]‘h Gid trj tmig Gis trf trmylg Gid trj tmig

Gia vbn hang

bén 19.655.622.591| 10,18%| 164.781.914.262| 80,56%| 136.217.396.183 |83,85%

2 |Chi phitai chinh | 164.316.951.809| 85,78%| 6.668.098.087| 3,26% 3.695.831.377 | 2,28%

3 |Chi phi ban hang 772.645.739| 0,40%| 13.713.173.354| 6,70% 14.518.501.808 | 8,94%

Chi phi quan ly

o 6.809.693.730| 3,63%| 19.373.688.625| 9,47% 8.014.956.115 | 4,93%
doanh nghi¢p

Tong cong 191.554.913.869| 100%|204.536.874.328| 100%| 162.446.685.483 | 100%

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2013, 2014 (hop nhdt) va Quy /2015 ciia FIT)
Néu nhu trong ndm 2013, chi phi tai chinh chiém ty trong 16n nhat (chiém 85,78%)
trong tong chi phi san xuat kinh doanh ctia Cong ty thi budc sang nim 2014, do mit
bang 1ai sut trén thi truong tiép tuc xu hudng giam so voi nam trudc, dong thoi do
Cong ty chu dong tit toan cac hop dong hop tac dau tu véi cac ddi tac, vi vy chi phi
tai chinh cua Céng ty di giam tir 164,3 ty dong xudng chi con gan 6,7 ty dong, chi
chiém 3,26% tong chi phi.
Trong khi d6, gia von hang ban trong nim 2014 lai tang tir 19,6 ty dong nam 2013 1én
164.8 ty dong, chiém 80,6% tong chi phi do céng ty thuc hién bao céo hop nhit vai
cac cong ty thanh vién hoat dong trong linh vuc san XUuat.
Ngoai ra, chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép chiém ty trong nho trong
téng chi phi cia Cong ty. Tuy nhién chi phi ban hang c¢6 xu hudng ting dan va chiém
ty trong ngdy cang 1én trong tong chi phi la do tir nim 2014 tro di Cong ty di thyc
hién hop nhat Bao c4o tai chinh vé&i cac Cong ty con 1a cac Cong ty hoat dong trong
linh vuc san xuit, thuwong mai, cu thé nhu: Cong ty Co phﬁn Vit tu ky thuat nong
nghiép Can Tho, Cong ty TNHH Xuit nhip khau va Thuong mai F.LT. Chi phi ban
hang 03 thang dau nim 2015 1én dén hon 14,5 ty dong, 16n hon ca tong chi phi ban
hang ctia ca nim 2014 va chiém 8,94% tong chi phi 3 thang dau nam 2015.
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I1l. VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH VA TRIEN VONG CUA
NGANH:
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Thi truong tai chinh c6 sy phan hoa rd rét trong nhiing nam gan day vé quy md, thi
phan ciing nhu phuong hudéng phat trién. Quy mé tong tai san cling nhu von chu cua
cong ty tai chinh ciing nhu ngin hang lién tuc ting manh. Xét trong tong thé hé thong
céc cong ty tai chinh va Ngan hang thi quy mé va vén cha ciia Cong ty c6 phan dau tu
F.I.T 1a nho. Nhung quy mé vén nho lai 14 yéu té tich cuc cho viée duy tri duogc ty 18
ting truéng cao va on dinh trong cic nim t6i. Diéu nay thé hién trén nhiéu phuong
dién:

1.1 Chién lwgc phat trién

Nhan théiy su khéc nghiét cua thi truong tai chinh, ban 1anh dao Cong ty cd phﬁn dau
tu F.IL'T da chon con duong di riéng vao tao ra sy khac biét vdi cac cong ty tai chinh
khac. D6 1a viéc cong ty tap trung vao mang dich vu tai chinh,cu thé 1a dich vu thu xép
vbn, dich vu hop tac dau tu...ciing nhu tim kiém cac co hdi dau tu v6i suat sinh 101 16n
dé dau tu cling nhu gidi thiéu véi khach hang.

Hién nay, Cong ty dang tim kiém dé du tu nam giir c6 phan 16n tai cac cong ty thudc
linh vuc san xuét, phan phéi hang ti€éu dung, thuc phém, Duoc phém. ..

Chién luoc dai han cta FIT 13 hudng t6i tré thanh mot Tap doan dau tu hang dau véi
chudi Cong ty con/ Cong ty lién két. Ty 1& s& hiru ddi véi nhitng Cong ty nay phai dat
trén 20%, qua d6 FIT c6 thé tham gia sdu hon vao qua trinh quan tri, diéu hanh va dua
cong nghé, von, nhan lyc vao doanh nghiép nham tai co cdu va gia ting gia tri cho
doanh nghiép.

1.2 Ngudn nhén lye

Nguén nhén Iyc 13 yéu té quan trong, quyét dinh thanh cong cua doanh nghiép hoat
dong trong linh vuc dich vu tai chinh. Nhan thire rd diéu nay, Cong ty C6 phan Pau tu
F.I.T da cha trong khau tuyén dung nham thu hit d6i ngii 1inh dao ciing nhu chuyén
vién o trinh d0 va chuyén nghiép trong cong viéc.

Bo may lanh dao ctia F.LT gdm nhiéu chuyén gia cé trinh d6 cao trong linh vuc tai
chinh, duoc dao tao bai ban qua nhiéu chuong trinh ¢6 uy tin trén toan cau va cé kinh
nghi¢m, tam nhin chién lugc va trinh do quan tri l[au nam.

D41 ngli nhan vién co tinh than trach nhiém voi cong viéc va dugc dao tao ky ludng vé
kién thirc chuyén mén, k¥ ning, dinh hudng nghé nghiép va van hoéa doanh nghiép.
Bén canh viéc thu hit nhan tai, F.I.T cling cht trong xay dung mtrc luong thudng hop
ly, moi trudng lam viéc chuyén nghiép, canh tranh lanh manh dé phat trién, khang
dinh ban than, gitp nhan vién toan tim toan y cho su phat trién chung cta Cong ty.

Bén canh d6 ciing khong thé khong nhic dén Co ché kiém soét rui ro tip trung ma
cong ty da thiét 1ap. Qua do6 giup ban linh dao gidm sat dugc hoat dong kinh doanh
mot cach sat sao, tir d6 co nhitng giai phap kip thoi, phu hop véi xu thé va su bién
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dong khong ngimg cua thi trudng tai chinh trong nude va thé gioi.
2. Trién vong phat trién ciia nganh

Kinh té thé gi¢i mic du dd va dang dén nhan nhitng ddu hiéu khéi sic hon trén nhiéu
linh vyc, nhung khong thé phi nhan rang xu huéng kha quan cta kinh té toan ciu
trong thoi gian gan day phan 16n 1a két qua cta chinh sach ndi long tién té ciia Ngan
hang trung wong cic nude, bao gdm viée néi long dinh lwong va duy tri 131 suit ¢ murc
thap

Trong nudce, nhd trién khai déng bé cac nhoém giai phap nham chit dong ngin chin suy
giam kinh té, on dinh kinh t& vi md, han ché lam phat, bdo dam an sinh xa hdéi theo chu
truong, ké hoach cua Dang, Quéc hoi va Chinh phu, nén kinh té c6 nhiéu chuyén bién
theo hudng tich cuc.

Mic di nén kinh té toan cau gap kha nhiéu kho khin nhung cac ngan hang va cac cong
ty tai chinh v6i nhimg hoat dong twong ddi gidng véi ngan hang lai khong bi anh
huong qué nhiéu. Thay vao d6 nguy co bi canh tranh méi 12 nguy co dang lo ngai cia
ngan hang ciing nhu cong ty tai chinh bai day 1a linh viuc duoc hdi nhap dan theo cam
két gia nhap WTO.

Xét vé mit tong thé, song hanh véi co hdi va thach thic s& c6 3 xu hudng phat trién
quan trong cuia nganh ngan hang tai chinh, trong cac nam toi:

v Mt 1a Phat trién dich vu tién ich ban 1& hién dai: Khong chi cac ngin
hang,bén canh do6 c6 céac cong ty tai chinh dang nhanh chong ning cao nang luc
canh tranh nhim mo rong thi phan boi cac ngan hang nude ngoai, quy dau tu nude
ngodi vai tiém lyc vé ha ting cong nghé, trinh d6 quan 1y, dang huéng dén thi
truong Viét Nam boi day 1a thi truong diy tiém ning.

v/ Hai la Quan tri rii ro: Tuy chua bi anh hudng nhiéu nhung sy sup d6 cia mot
s6 ngan hang 16n trén thé gidi thoi gian gan day da dé lai nhiing bai hoc 16n vé
quan 1y rui ro trong khing hoang. Quan 1y rai ro cling 1a mét trong nhitng yéu tb
ma cac ngan hang khi mé rong dich vu ban 1¢ khong thé bo qua. Sau khi da dau tu
cho hé thong ngan hang 15i (core banking), giai doan hién nay, cac Ngan hang
dang bat ddu dau tu cho cac du an hd trg quan Iy rai ro. Bén canh d6 thoi gian gan
day viéc mot loat cac cong ty chimg khoan kinh doanh thua 16 dan dén viéc pha
san cho thdy viéc quan tri rui ro rat can thiét.

v Ba 1a Da dang héa cic hoat dong kinh doanh: Cac Ngin hang, tip doan tai
chinh 16n hién dang c6 xu huéng mé rong pham vi hoat dong sang nhiéu linh vyc
thong qua cac hinh thirc thanh 1ap nhiéu cong ty con vé tinh hodc thanh 1ap nhiing
cong ty lién doanh lién két. D& dang nhan thiy, cac Ngan hang 16m, tap doan tai
chinh 16n tai Vi¢t Nam hién nay khong chi kinh doanh céc loai hinh san phém dich
vu ngin hang ma d3 bit dau lan san sang ca thi truong bao hiém, chimg khoan,
vang, bat dong san... Pay 1a cach thic hiéu qua nhat gitp cac to chirc phan tan
dugc rai ro va phat trién theo xu hudng trd thanh cac tap doan 16n manh hon.
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Qua phan tich va danh gia dinh hudng va xu thé phat trién ctia nganh, c6 thé thay trién
vong phat trién ctia nganh trong nhitng nim t&i con rat 16n. Tuy nhién cac yéu té canh
tranh ngay cang khdc liét khi thi truong khong chi danh riéng cho cac t6 chirc trong
nudc ma s& co sy gop mit ciia cac dinh ché tai chinh 16n manh nudc ngoai.

So sanh chi tiéu hoat dong cua FIT véi mot sé Cong ty cing nganh:

. Vén  Téngtasi Doanh %
Tén cong ty A , nhuin
diéu 1¢ san thu ,{
: sau the
FIT g‘l’nTg ty CophanDautr | 159 999 | 992415 | 244377 | 146.031 | 22,11% | 14,71%
Cong ty C6 phan Pau tu 0 0
AMD | 8 300.000 | 460.869 | 477.810| 17.852| 5,95% | 3,87%
Cong ty C6 phan Pau tu
APl | Chau A — Thai Binh 264.000 | 574.237 4247 | 1.029| 037% | 0,18%
Duong.
gpy | COnetyCophandautr |0 o0 | 1oge17 | 11760 | 6287 | 468% | 3.96%
Tai chinh Giao duc
Cong ty C6 phan
CMV bran 121.039 | 593.218 | 4.377.211 | 24.154 | 19,96% | 4,07%
Thuong nghi¢p Ca mau
CEO ggg tyCophanDautr | o)s 150 | 1392032 | 448.977 | 107.471 | 31,32% | 7,72%
Cong ty C6 phan Pau tu
CCI | phét trién Thuong mai | 133.986 | 592.612 | 507.015 | 15.070 | 11,25% | 2,54%
Cu Chi

(Nguon: Bdo cdo tai chinh hop nhat kiém todn 2014 ciia cic Cong ty)

IV. KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH, LQI NHUAN VA CO TUC
TRONG NAM TIEP THEO

K& hoach san xuit kinh doanh, loi nhuén va cd tic giai doan nam 2015 — 2016

Nim 2015 Nim 2016

Chi tiéu K& hoach (triéu K& hoach (triéu
VND) VND)

Vén diéu 18 trung binh 1.583.700 3.000.000

Téng doanh thu 2.472.964 3.500.000

- Doanh thu thuan tir HDKD 2.300.000 3.250.000

- Doanh thu tai chinh 172.964 250.000

Loi nhuan trude thué 322.164 562.500

Loi nhuan sau thué 251.288 450.000

Ty 18 lgi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 15,6% 13,8%

Ty 18 lgi nhuan sau thué/Vén diéu 18 15,9% 15,0%

Co tirc 15% 15%

(Nguon: F.I.T)
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Do thay dbi co cdu hoat dong thay thé hoat dong hop tac dau tu va dau tu tai chinh
bang mang dau tu dai han vao coéng ty con/ cong ty lién két va cung cap dich vu nén co
cAu doanh thu cua FIT c6 nhiéu thay ddi. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu cia
FIT dy kién ting manh 1én mac 1.788 ty dong ndm 2015 va 3.250 ty dong nam 2016.
Doanh thu tir hoat dong tai chinh nim 2015 va nam 2016 dy kién 1an luot 1a 172,96 ty
ddng va 250 ty ddng. Loi nhuan sau thué nim 2015 dy kién dat 251 ty dong va nim
2016 du kién dat 428 ty ddng. C6 tirc nam 2015 va nam 2016 1an luot du kién chia dat
15% va 17%.

V.CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN HOAT PONG KINH DOANH
CUACONG TY:

Bén canh nhiing rui ro vé toc do ting truéng cua nén kinh té, rai ro vé chinh sach luat
phap va cac rai ro bat kha khang, Cong ty cd phan Pau tu F.LT ¢ cac rii ro vé nganh
nghé kinh doanh nhu sau:

1. Rii ro hoat dong san xuit kinh doanh
1.1 Riii ro trong mang dau tu tai chinh

Pay la linh vuc kinh doanh c¢6 hé s6 rui ro cao. Thi trudng chimg khoan ting, giam
phu thudc vao nhiéu nhan té: Sy phat trién cia kinh té vi mo, vi md, cua timg nganh,
ting doanh nghiép... ké ca tim 1y cua nha dau tu. Sy trdi sut cua thi trudng ching
khoan s& tao ra sy khong 6n dinh trong doanh thu va loi nhuan ctia Cong ty nén dbi
voi1 linh vuc nay dé han ché rui ro, Cong ty da thuc hién ké hoach kinh doanh da dang
héa danh muc dau tu, tp trung dau tu vao nhom cd phiéu cé tinh thanh khoan cao, &
cac nganh nghé trong diém va c6 nhiéu co hoi ting truong trong tuong lai. Viéc lua
chon nge‘mh/cé phiéu, x4c dinh thoi diém dau tu va phan bd nguén von dau tu duogc
tién hanh trén co s 1ap ké hoach kinh doanh dai han trén co s¢ da phan tich danh gia
k¥ ludng bién dong kinh té va thi trudng tién té cling nhu xem xét can nhic voi cac rai
ro c6 thé gip phai. Diéu nay da giup Cong ty giam thiéu cac rui ro tiém an trong danh
muc dau tu.

1.2 Riii ro trong hoat dong tw vin

Cong ty 1a doanh nghiép chi yéu hoat dong trong linh vuc dau tu va tu vin dau tu tai
chinh va bat dong san. Pam bao chat lwong tot nhat cho cac dich vu tu van ddi véi
khach hang 1a trong tAm trong hoat dong va chién lugc phat trién ciia Cong ty. Do do,
céc rui ro o thé phat sinh lién quan dén tinh chinh xac va hiéu qua cua dich vu tu van,
trinh d6 chuyén mon, su chuyén nghiép va dao duc nghé nghiép cia doi ngli nhan vién
s& c6 nhitng anh huéng dang ké. Y thire duoc rui ro nay, Cong ty tap trung dao tao
chuyén moén cho nhan vién, tao moi truong lam viéc chuyén nghiép va than thién, co
chinh sach dai ngo tdt dé thu hat va duy tri mot doi ngli nhan sy on dinh.

1.3 Riii ro tiing von nhanh:

Trong giai doan tir nim 2014 dén nam 2015 Cong ty d3 tién hanh ting vén diéu 18 tir
157,5 ty dong 1én 1.792 ty ddng (tai thoi diém thang 06/2015) va du kién sé ting von
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diéu 1¢ tiép 1én 3.000 ty dong trong thoi gian con lai cia nam 2015. Viée ting von qua
nhanh cta FIT trong giai doan nim 2014 — nam 2015 ¢6 thé lam cho Cong ty gip mot
s6 rui ro nhit dinh: (1) Tang vén nhanh doi hoi phai c6 phuong an st dung von hiéu
qua, truong hop phuong 4n kinh doanh khong hiéu qua c6 thé anh huéng dén téc do
ting truong va két qua hoat dong cia cong ty, thé hién qua sy bién dong theo chiéu
huéng bat loi ctia cac chi tiéu nhu 14 rong trén von (ROE), 13i rong trén tong tai san co
(ROA). (2) Tang v6n nhanh doi hoi kha ning quan tri, nang luc quan 1y, gidm sat cia
Cong ty dbi véi quy mé von va quy mé hoat dong phai ting 1én trong Gmg. Do dé, dé
han ché t6i da rui ro ting von nhanh, ban linh dao Céng ty tip trung dau tu vao cac
doanh nghiép 1am an c6 hiéu qua, bd may quan tri tét va minh bach nhu Cong ty C6
phan Vat tu k¥ thuat nong nghiép Can Tho, Cong ty C6 phan Duoc pham Ctru Long,
Cong ty c¢6 phan Nhira Pong A...

2. Rui ro dau tw

Hién tai mot trong nhitng hoat dong chinh ctua F.I.T la dau tu von vao cac cong ty con,
cong ty lién két, kinh doanh cac san pham dich vy theo quy dinh cta phap luat. Dbi
v6i hoat dong dau tu nay rai ro c¢6 thé xay ra do danh gia cac khoan dau tu chua thyc
su hiéu qua, hoat dong ctia cac cong ty con, cong ty lién két gap kho khan vudng mic,
tinh hinh tai chinh bat 6n din dén hiéu qua cta cic khoan dau tu gop vén khong cao.
Dé han ché cac rui ro lién quan dén hoat dong cua cac Cong ty con, Cong ty lién két,
F.L.T 1udn thuc hién danh gia cac rui ro c6 thé gip phai tir cac khoan dau tu, quan 1y va
giam sat chit ch& hoat dong cua cac cong ty con, Cong ty lién két bang cach ctr cac
can bd c¢6 nang luc nam gitr cac vi tri quan trong trong cac cong ty con, cong ty lién
két, thuong xuyén béo céo kip thoi vé tinh hinh hoat dong ciing nhu kho khin vudng
mic cia cic don vi nay cho ban lanh dao F.I.T nham dua ra giai phap xu 1y cac phat
sinh mdt cach hiéu qua, dam bao cac khoan dau tu mang lai hiéu qua cao.

3.  Riii ro bién dong thi trwong chirng khoan

Gia ching khoan cta Cong ty khi dugc niém yét trén thi trudng khong chi phy thudc
vao két qua hoat dong san xuat kinh doanh va céc chi tiéu tai chinh co ban ciia Cong
ty, ma con chiu tac dong cua nhiéu nhan t6 khac nhu tinh hinh cung cu trén thi
truong, tac dong cua viéc minh bach hoa thong tin, cac yéu t6 vi md, vi mo, tinh hinh
chung cta thi truong ching khoan. .. trudng hop gia ¢ phiéu ciia Cong ty giam hoic
thanh khoan thap c6 thé anh huéng dén kha ning huy déng von cia Cong ty.
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